


Academicos y practicantes en
temas de desarrollo economico
¥ social promueven la transfe-
rencia de activos in bles co-
mo la educacion, el conoci-
miento vy las habilidades que, a
su dehlg; tiempo y en :IE::Ieuﬂnj-
nadas condiciones, tienen el po-
tencial de convertirse en activos
productives, mejorando el in-
greso de la gente.

5i la clave son los activos pro-
ductivos, jpor qué no promover
legislacion que permita tam-
bién la participacion de los tra-
bajacdores en el capital de las
empresas premiando a las com-
panias que se decidan a imple-
menlar estos esqueinas con re-
ducciones de impuestos?

No hace falta inventar nada

para hacerlo. Los Planes de Pro-
phdatlﬂtclnnnrhd!limEmpJe
ados (Employee Sotck Owners-
hip Plans - ESOP -) en los Esta-
dos Unidos son moneda co-
rriente abarcando 11.000 pro-
gramas que alcanzan a 13 millo-
nes de personas. Ese numero
trepa hasta los 25 millones de
personas al inchuir otros esque-
IMAS COMNEX0S.

La Asociacion de Propiedad de
los Traba del Reino Uni-
do reporta mas de un centenar
de compafiias (representando
un valor economico equivalente
a los u3s 39 billones anuales)

operando esquemas similares.
Se ha determinado, mediante

estudios, que el salario prnme—
dio de los ores
ticipan de los ESOP son entre 5‘5':
y 15% mas altos que los de sus
colegas que no lo hacen y sus ac-
tivos al retirarse valen 300% mas.
Se calcula que los empleados
controlan alrededor de un 8%
del valor del capital del total de
las compaiias americanas.

Todos estos esquemas ESOP
se basan en reducciones imposi-
tivas (a las ganancias y otros im-
puestos locales) que favorecen a
las empresas que los aplican. De
alguna manera, se reparten acti-
vos nuevos a los que se accede
justamente a partir de la aplica-
clon del ESOF.

Por supuesto, estos mecanis-
mos funcionan mejor donde los
mercados de capitales son sufi-
cientemente profundos y apro-
pladamente regulados. Pero ése
es otro debate.

El mensaje de éste, entodo ca-
so, es que el verdadero
sismo ll:~I:1:~n.'-l;wh|.- en mdh]?t:(ig:.;r
activos que operen una efectiva
redistribucion de oportunida-
des. no solo ingresos. Una Ar-
gentina moderna necesita reca-
pitalizar su clase media que per-
dic gran parte de sus activos en
cada una de las crisis economi-
cas que hemos padecida



